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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar
09.01.2020 Kapanis  Degisim % G(R)e(\/)neral Motors Sonrasi...
BIST-100 117.990 4,53 .
BIST-30 143.605 464 158.000 %3.5 ve %0.3 beklenen ABD Aralik TSI 16.30
DVZSP 6.2120 0,57 ABD Kasim isgiicil 266.000 (Ocak’tan b iiksek)

asim isglicli raporu X cak’tan bu yana en yiikse
EUR/USD 1.1105 -0,07 € P Y Y
ALTIN 1.551 -0,51 %3.5
PETROL (BRENT) 65.17 -0,41
ve 0.25 % yy %3.1 olarak gerceklesmisti.
10.01.2020
General Motors ¢alisanlarinin 40 giinlik grevi sonlandirmasinin istihdam rakamini
USD/TL etkiledigi belirtiliyordu.
17:305,8835 5,8750
EUR/USD
1,1108

(20.10.21) Nonfarm Payroll Change (thousands, SA)
%11.82 %11.86 600
BRENT 65,17

Dis Piyasalar 400
09.01.2020 Kapanis Degisim % 200
DJIA 28.956 0,74
S&P 500 3.274 0,67 0
NASDAQ 9.203 0,81 -200
DAX 13.495 1,31 400
FTSE 100 7.598 0,31
NIKKEI 23.788 0,20 -600
SHCOMP 3.086 -0,26 -200

MNov-03 MNov-05 Nov-07 MNov-09 Nov-11 Nov-13 Nov-15 Mov-17 Mow-19
Vadeli Piyasalar Source: Bureau of Labor Statistics; updated 12/12/19 Briefing.com

10.01.2020 Degisim %
FDOW 0,22
FSP 0,25
uUs 10-Y 1,867

Bizi takip etmek igin

ABD Ortalama Saatlik Kazanglar bek %060.3

® 10.00 TR Ekim lssizlik Orani &nc 13,8% Hourly Earnings y/y%
® 14.30TR Ocak TCMB Beklenti Anketi 3-‘5f
® 18.00 ABD Kasim Toptan Stoklar bek 0.1% 3:22
® 14.00 RK, yas meyve ve sebzelerin toptan ) ::

satisi alaninda faaliyet gosteren 24 2.6%

tesebbiis hakkindaki sorusturmanin sozli o

savunma toplantisi 2.0%
® 13/01 Citigroup Londra Tiirkiye konferansi e

1.4?40'\!-11 MNMowv-12 Mov-13 Mov-14 Mov-15 Mov-16 Mov-17 MNov-18 MNov-19
Source: Bureau of Labor Statistics; updated 12/ 12419 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

219k beklenen ABD haftalik issizlik basvurular -9k
diistsle 214 bin olarak gergeklesti.

(222 k 4 haftanin en diigiigii , -18k ile 234k Subat’tan
beri en biliylk disis , 252 k 12 Arahk , 203k : 7 ayin
dlsigt , 253 bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylul’den beri en
yuksek)

Cin Ticaret Bakanligi -Bagsbakan Yardimcisi , ABD ile kismi
ticaret anlagsmasini imzalamak Ulizere 13 — 15 Ocak
tarihleri arasinda Washington'da bulunacak heyete
liderlik edecek -BHR

Almanya sanayi Uretimi Kasim'da mevsim etkisinden
arindirilmis olarak bir Onceki aya gore ylzde %0.8
beklentinin tzerinde %1.1 artarak 18 ayin en gigll
yukselisini gerceklestirdi.

Stabilization Signs
v production rose more than forecast in November

W0s3g
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Trump: (iran'da diisen Ukrayna havayollarina ait ucakla
ilgili) "Siiphelerim var. Cok trajik bir olay. Birileri hata
yapmis olabilir. ideal olan kara kutunun Boeing'e
verilmesi. Baska (ilkeye de verebilirler.

Temsilciler Meclisi, iran'a yénelik askeri eylemlere
kisitlama getiren karar tasarisini onayladi (hukuki
baglayiciligi  yok, tavsiye niteliginde) - Senato'da
oylanacak. Demokratlar 1973 yiindan bu yana
ylirtirliikte olan Savas Yetkileri Yasasi’'na gdre tasarinin
Senato’da da onaylanmasi halinde baglayiciliginin
olacagi gériisiinde-VOA

Trump'in Suriye temsilcisi Ankara'da

Arjantin Merkez Bankasi faizi 300 baz puan indirdi

"2019/12 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERI
02.03.2020 KO 10.03.2020 K

ALGYO portfoylinde yer alan gayrimenkullerimiz i¢in 2019 yilinda yapilan kira sézlesmeleri
tutari KDV harig yaklasik 36 milyon TL dir.

KOZAL Hikim kesinlesinceye kadar kayyim atanan sirketlere iliskin kayyimhk tedbirinin
devamiyla bu gérevin TMSF tarafindan yerine getirilmesinin devamina,

PGSUS istanbul Sabiha Gokgen Havalimani'nda ("SAW") gerceklestirebilmek amaciyla bir
ugak bakim hangari insa etmek Uizere havalimani isletmecisi Havaalani isletme ve Havacilik
Endustrileri A.S. ("HEAS") ile 19.133 m2 kapali hangar alanina sahip bir gelistirme arazisi igin
20 yilhk ve kiraclya ait 2048 sonuna kadar uzatim opsiyonu iceren bir kira sézlesmesi
imzalamistir.

CCOLA 4C19'da, konsolide satis hacmi, %0,8 artisla 230 milyon tnite kasa oldu.

Gazli igecekler kategorisi %4,9 ve gazsiz icecekler kategorisi %14,5 artis kaydederken, su ve
cay kategorilerindeki azalma sirasiyla %13,0 ve %9,2 olarak gergeklesti.

Ana kategorilerin satis hacmindeki bliyime %2,4 oldu.

Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari AKSA bedelsiz 138.750.000

ARCLK Bagli Ortakligimiz Ardutch B.V. sermaye artirimina katilim.

EKGYO istanbul Sariyer Zekeriyakdy Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi (Kéy) kapsaminda
bulunan1789/2, 1789/4, 1790/3, 1790/4, 1789/3 ve 1791/4 parseller kismi tasfiye yapilarak
s6zlesme kapsamindan gikartilmistir. S6z konusu is 1791/2 parselde devam edecektir.

TSPOR 30.11.2019 69.855.185 03 A 106

AKSA 352.177 ton/yil olan elyaf lretim kapasitemiz, yapilan optimum Uretim parkuru

olusturma c¢alismalari sonucunda varolan bazi verimsiz makine hatlarinin devreden
gikarilmasi ile 330.150 ton/yil olarak giincellenmistir.

Ekonomi Haberleri

®  Onceki ankette : 12 ay sonrasi TUFE tahmini %10,07 (6nc %10,46) ve 24 ay sonrasi TUFE tahmini %8,90 (6nc%9,16) oldu. Ocak 2020 TUFE tahmini
%1,13’e azaldi (6nc. %1,26). Subat 2020 TUFE tahmini %10,65 gergeklesti. 2019 biiyiime tahmini iyilesme gostererek, %0,4 olurken (6nc %+0,3),
2020 biiyiime tahmini %+3,1’den % +3,2’ye yiikseldi. 2019 yil sonu cari denge tahmini; +1,2 milyar $ fazla olarak gergeklesti (6nc +0,6 mlyr $ fazla).
2020 icin cari agik tahmini -13,9 mlyr $’a yiikseldi (6nc. -13,3 mlyr $).

= Onceki veride : TR Eyliil igsizlik orani, dnceki aya gére 20bp artarak ve beklendigi gibi %13,8 gerceklesti (bekl. %13,8) Yillik bazda 240 baz puan
artis gerceklesti. Katilim orani %53,5 oldu. Tarim disi issizlik orani yillik bazda 290bp artarak %16,4 oldu.

" Foreks anketi-Kasim ayi Cari islemler tahmini 340 milyon dolar agtk 2019 (T) 1,5 MiLYAR DOLAR FAZLA, 2020 (T) 12 MILYAR DOLAR ACIK OLDU.

Foreks anketine katilan 21 ekonomistin 12'si faizlerde degisiklik beklemezken, 5'i faizin ylizde 11,00'e, 2'si yiizde 11,25'e, 1'i 11,50'ye, 1'i 11,75'e

indirilecegi tahmininde bulundu.

®  Trump: Cin ile ticaret anlagmasi 15 Ocak'tan kisa siire sonra da imzalanabilir 2 ticaret anlasmasi Kasim sonrasinda tamamlanmasini bekleyebilirim

®  Libya'nin dogusunu kontrol eden General Halife Hafter'e bagh Libya Ulusal Ordusu, ateskes ¢agrisini reddetti- Foreks

" ingiliz Parlamentosu, Birlesik Krallik’in Avrupa Birligi’'nden (AB) ayrilmasini diizenleyen yasa tasarisi Brexit'i kabul etti
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %04,53 artis ile 117.990 puandan tamamladi. islem hacmi 16,4 mir TL.

DESTEK 113.342gap 112470 110.746 110.017 109.687 109.315; 108.218 gap 107.464 105.930
115.932-114.534 geri doniislerde destek olarak izlenebilir.
SA 117.169 117.055 116.533 giinliik iglemlerde izlenebilir...

DIRENC  M-M: 119.114 120.893 121531  161.8-261.8% fib: 119.137 124.323- yeni zirve arayisinda..

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD

118.162 20056 5,8916
119.546 20291 5,8916

BIST100 USD$ 20.291 X TRY 119.546

BIST 100 (20,053.06, 19,559.46, 20,026.89), Parabolic SAR (18,556.88)
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SODA 6.29 6.27 6.24 6.33 6.41 6.59 6.67

PETKM 3.91 3.87 3.85 3.97 4.04.02 4.1 4.17
VAKBN 5.69 5.57* 5.72 5.77 5.82 5.875.95
HALKB 6.29 6.25 6.21 6.596.63 6.736.846.9 7
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 14’ten ylzde
12'ye indirilmesine karar vermistir (bek -150).

PPK Toplantilari
16 Ocak 2020 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir énceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki

aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Vadeli Islemler

FXU0300220
142.500-141.925
141.925-144.750
144.750-143.850-145.475

bandinda hareket etti.

Destek: 142.500 141.925 138.900 (x2) 136.700
USDTRL: diin 5,9272-5,8637 bandinda olan kur
Bu sabah 5,8683-5,8816 bandinda

MACD ortalamasi altinda sat konumunda teyit
agisindan referans alinabilir (090120)....

Diren¢:  5.9272 5.9396 5.9534 5.9605 5.9792
5.9850 6.0137

Aylik destek: 5.8449 5.8405(tepki amacli izlenebilir)
;5.7953 5.7858

16 Ocak 2020 PPK karari izlenecek olup, mevcut
para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon
patikasiyla uyumlu oldugu belirtilmisti.

FOREKS ANKETI- PPK toplantisindan faiz degisikligi
beklenmiyor..Onceki MB karari sonrasi (-200 bp)
5.7985 sonrasi 5.7743 seviyesine gerilemisti.

HD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

E‘T TURKIYE CUMMURIYVET
(VB ViERKEs BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir 6nceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonlu bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Aralik
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artislar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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